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Les corrélations entre pays devraient diminuer, 

ce qui plaide en faveur d’une analyse granulaire 

des marchés émergents

L’hégémonie historique des États-Unis est remplacée par 

une configuration dans laquelle aucune puissance 

économique ne domine l’ordre mondial

Les classes d’actifs négligées par les investisseurs 

durant la période d’exceptionnalisme américain 

reviennent sur le devant de la scène

La volatilité (propension aux variations de 

valorisation) devient une caractéristique 

du système actuel, et non une anomalie

Les obligations mondiales, le crédit de haute 

qualité, le crédit privé* et les hedge funds 

(fonds alternatifs) sont appelés à jouer un rôle 

plus important dans l'allocation d'actifs

*Crédit privé : financement des entreprises par des 

investisseurs institutionnels (sociétés de gestion, fonds 

spéculatifs, fonds de pension, assureurs, ...)
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*propension aux variations de valorisation
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