


1

Î

Î

Î

Î

Î

Î

Î

Î

Î

Î

Î

Î



2

1/p 1/p 1/p p p

1
1 1/p 1 1/p

1
p 1/p pp p

1/p p 1/p pp p

1 q 1/q pp p

p
1/p

q
1 1/p

q p
q q p

p 1/p 1/p

p

p

É

É

É

pp 1/q

p q

1/p qq

1



3

É

É

É

17,5%

7,5%
9,2%

0,7%

-3,6%

5,7%

27,2%

9,2%

1,6%

11,5%

17,5%

7,2% 6,9%
5,4%

6,7%

25,4%

5,6% 5,9%

1,4% 1,9%
0,4%

-0,7%
-2,0%

1,2%

-0,4%

3,6%

-1,0%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

Actions mondiales Actions des marchés
émergents

Obligations privées à haut
rendement Monde

Obligations privées
Investment Grade* Monde

Emprunts d'États Monde Emprunts d'États émergents
en devise locale

Or Autres matières premières Immobilier coté

2024 Depuis janvier 2025 juillet 2025

% Actions
Obligations d'entreprises Empruntsd'Etat Matières Premières etImmobilier



Les corrélations entre pays devraient diminuer, 

ce qui plaide en faveur dôune analyse granulaire 

des marchés émergents

Lôh®g®monie historique des £tats-Unis est remplacée par 

une configuration dans laquelle aucune puissance 

®conomique ne domine lôordre mondial

Les classes dôactifs n®glig®es par les investisseurs 

durant la p®riode dôexceptionnalisme am®ricain 

reviennent sur le devant de la scène

La volatilité (propension aux variations de 

valorisation) devient une caractéristique 

du système actuel, et non une anomalie

Les obligations mondiales, le crédit de haute 

qualité, le crédit privé* et les hedge funds 

(fonds alternatifs) sont appelés à jouer un rôle 

plus important dans l'allocation d'actifs

*Crédit privé : financement des entreprises par des 

investisseurs institutionnels (sociétés de gestion, fonds 

spéculatifs, fonds de pension, assureurs, ...)
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*propension aux variations de valorisation
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HSBC Asset Management

assetmanagement.hsbc.com
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https://www.linkedin.com/showcase/hsbc-asset-management
http://www.assetmanagement.hsbc.com/
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