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En préambule...

oooooooo

Votre entreprise vous offre aujourd’hui la possibilité d'épargner dans le cadre
avantageux d'un plan d'épargne salariale ?

Vous ne savez pas sur quels Fonds Communs de Placement d'Entreprise
(FCPE) investir votre épargne ?

Alors, ce guide est fait pour vous !

Il vous apportera toutes les clés pour comprendre les produits financiers qui
vous sont proposes par HSBC Asset Management (France) et vous aidera a
définir les supports correspondant a votre profil d'investisseur.

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024. Document non contractuel



Les marchés financiers

ceccccee

Qu’est-ce que c'est ?

Les marchés financiers représentent le lieu ou Ces catégories, appelées « classes d'actifs », sont :
s'organisent les échanges de capitaux entre les o

investisseurs (préteurs) tels que les ménages et les * le monétaire

émetteurs (emprunteurs), tels que les entreprises,
les banques ou les Etats.

Important
* les obligations

Le terme de marchés financiers s'applique
donc: * les actions

a la recherche de financements (en particulier

ar les entreprises), . o . .
b P ) Sur les marchés monétaires et obligataires,

3,'3 retcherc(?e de ptlacements par les I'investisseur préte de I'argent alors qu’en
etenteurs de gapl aux, . achetant une action, l'investisseur devient Moyen
a tous ceux qui mettent en relation ces propriétaire d'une partie de |'entreprise.

acteurs (les marchés financiers, les banques
et les autres institutions financiéres).

Pour comprendre le fonctionnement des marchés
financiers, il faut savoir que I'acces a I'argent a un
prix (le rendement exigé par celui qui apporte les

, ; : A AS
capitaux). Il faut donc rémunérer |I'acceés aux Q}o“\ AVO{?
capitaux et les placements financiers. .

Faible

Ces placements peuvent prendre diverses formes, Durée de placement recommandée
lesquelles peuvent étre, au sein de I'épargne Hors épargne salariale, d'autres types de
salariale, ramenées a trois catégories principales, placements financiers peuvent étre utilisés, Courte Moyenne Longue
en fonction de la durée prévue du placement et comme par exemple I'immobilier, les matiéres

du risque encouru par |'apporteur de capitaux. premigres, etc.

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.



Le monétaire

Le marché moneétaire est un marché ou se
rencontrent des investisseurs (préteurs) et
émetteurs (emprunteurs) ayant des besoins a
court terme.

Emprunts 4

Marché du Court Terme

’Préts

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.

Les placements monétaires sont constitués
essentiellement d'emprunts émis par des
entreprises ou des Ftats pour une courte
période (de 1 jour a quelques mois). Ces
emprunts sont essentiellement :

- des bons du Trésor (émis par un Etat),

- des titres négociables a court terme (émis par
les entreprises ou les banques).

Du fait de la courte durée et de la qualité des
émetteurs de ces emprunts, les placements
monétaires présentent un risque faible.

En contrepartie, ils offrent une espérance de
rendement faible (voire trés faible, parfois
négative).

La durée d'investissement recommandée va de
gquelques jours a 2 ans.

La rémunération offerte est étroitement liée aux
taux directeurs fixés par la Banque Centrale
Européenne (BCE) pour la zone euro. Ces taux
correspondent en effet au prix auquel la BCE
préte ou emprunte de I'argent en euros a court
terme aux banques commerciales. Ce taux
permet de réguler I'activité économique et
contrbler la masse monétaire de I'Union
Monétaire.

Les fonds monétaires peuvent étre répartis en
deux groupes :

- Les fonds «Court Terme» dont les placements
ne dépassent pas 13 mois.

- les fonds «Standards» dont les placements
composeés de titres dont la durée de vie des
placements peut atteindre jusqu’a 2 ans

Selon sa durée de vie moyenne, le produit sera
plus ou moins sensible aux variations des taux
d’intérét et offrira un couple rendement/risque
plus ou moins élevé.

L'indice de référence, pour la plupart des fonds
monétaires en France, est I'ESTR (Euro Short
Term Rate), qui représente la moyenne des taux
de dépb6t en euros a un jour pratiqués par les
banques de la zone euro a des institutions
financieres.

Une catégorie de risque faible ne signifie pas
sans risque |

Un placement monétaire n’est pas un
placement garanti. Dans certaines
circonstances de marché exceptionnelles, la
valeur d’un placement monétaire peut
baisser.
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Pour aller plus loin

Le rOle de la BCE

La Banque centrale européenne (BCE),
instituée le Ter juin 1998, est chargée de
définir les grandes orientations de la
politique moneétaire de la zone euro et de
prendre les décisions nécessaires a sa
mise en ceuvre. Son objectif principal est
de maintenir la stabilité des prix dans la
zone euro. Pour mettre en ceuvre sa
politique monétaire, la BCE dispose de
trois taux directeurs.

Le taux de rémunération des dépo6ts (ou
taux de facilité de dépdt) est le taux auquel
sont rémunérés les dépots au jour le jour
que placent les banques et autres
établissements financiers aupres de la
banque centrale ;

- Le taux de prét marginal est le taux
d'intérét auquel les banques peuvent
emprunter quotidiennement des sommes
illimitées a la banque centrale ;

- Le taux de refinancement (taux directeur
de référence) est le taux d'intérét auquel
les banques et institutions financieres
peuvent se refinancer aupres de la banque
centrale en général sur un rythme
hebdomadaire.

Qu'est-ce que e taux d'intérét de la faalite de dépdt ¢

Le taux d'intérét de la facilité de dépot est I'un des trois taux
d'intérét directeurs que la BCE détermine toutes les six
semaines au titre de sa politigue monétaire. |l représente
I'intérét que les banques percoivent lorsqu’elles déposent des
liquidités pour vingt-quatre heures aupres de la BCE. |l existe
deux autres taux d'intérét directeurs, le taux des opérations
principales de refinancement et le taux de la facilité de prét
marginal. Le taux des opérations principales de refinancement
fixe le colt auquel les banques peuvent emprunter de la
liquidité aupres de la banque centrale pour une durée d’'une
semaine.

L'ESTR
L'ESTR (Euro Short Term Rate) est le taux moyen des taux de

dépobt en euros a un jour pratiqué par les banques aux
institutions financiéres au cours d'une journée.

L'ESTR est largement influencé par les taux fixés par la BCE et
I'ESTR est actuellement Iégérement en dessous du taux de
dépot de la BCE.

Chaque jour, une banque a |I'opportunité d’emprunter a une
institution financiere par une prise de dépo6t bancaire a un
taux proche de I'ESTR et de replacer immeédiatement sans
risque ce montant aupres de la BCE au taux de dép6t de cette
derniere.

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.

Si les banques ont besoin de liquidité pour vingt-quatre
heures, elles peuvent |'emprunter en recourant a la facilité de
prét marginal, a un taux d'intérét plus éleve.

Lors de la réeunion de mi-décembre 2023, la BCE a décide de
laisser inchangé le taux de la facilité de dép6t, qui reste a 4%

Donc en théorie, I'ESTR devrait se situer chaque jour a un
niveau identique ou légérement a celui du taux de dép6t de la
BCE.

Cependant, les banques ont également, lorsqu’elles
contractent un dépdt, un certain nombre de colts, soit directs,
par exemple par la taxe européenne sur les bilans bancaires,
soit indirects par les réglementations imposées sur les ratios
de bilan et de liquidité, qui font que leur coGt du capital d'un
dépdbt est supérieur au taux facial contracté avec une
institution financiére.



Les obligations

Les obligations sont des titres de créances, émises par les Etats et
par les entreprises privées ou publiques pour emprunter des fonds
sur les marchés.

Erputs <

Marché obligataire

> Préts

Etats Etat francais, Etat allemand...

Organismes supranationaux BEI (Bangue Européenne d'Investissement), BERD...
Entreprises du secteur public SNCF, RFF, RATP, CADES...

Banques BNP Paribas, Société Générale, Crédit Agricole...

Collectivités locales & territoriales Région PACA, Ville de Paris...

Entreprises privées AXA, Bouygues, Carrefour, L'Oréal, Michelin...

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.

Les obligations sont des
placements a moyen terme.
La durée d'investissement
minimum recommandée est
généralement de 3 ans.

En souscrivant a une
obligation, I'épargnant préte a
I'organisme émetteur. Il recoit
en contrepartie le versement
d'un intérét (le “coupon”) et le
remboursement du capital
prété. L'obligation peut étre
remboursée par tranches
périodiques (annuelles ou
semestrielles par exemple) ou
a I’échéance de celle-ci.

La durée de vie d'une
obligation peut varierde 1 a
100 ans, mais la plupart du
temps, elle s'établit en
moyenne autour de 3 a b ans
pour une entreprise et de b a

15 ans pour un Etat.

Apres leur émission, les
obligations sont généralement
cotées sur les marchés
financiers, ce qui permet aux
Investisseurs de les acheter et
de les vendre avant leur
échéance.

Le prix d'une obligation
évolue selon la durée de vie
restant a courir, la qualité de
I'émetteur et I'évolution
générale des taux d'intérét.
Les obligations a courte durée
de vie ou celles qui sont
achetées peu de temps avant
I'échéance sont celles qui
présentent le moins de
risques puisqu’elles sont
moins sensibles a des
variations de taux d'intérét et
de risque crédit.

Document non contractuel
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Pour aller plus loin

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.

Les obligations présentent un risque de crédit

Le risque de crédit est le risque que la Remplira

situation financiére de I'émetteur se prObi?'eTem ses
. s . obligations
dégrade et qu’il ne soit plus en * : o
megsure de qa er les intgréts en temps Capacite de o  Incertitudes Obligations 3
pay ' termp paiement correcte croissantes naut risque L.
voulu ou de rembourser le capital a . o . 7 N 7%
" échd Absence d'éléments o B , Vulnérabilité
echeance. Iavorab\es along > ’ actuslle au
oo eme 3 défaut
Forte capacité de ®

LLa dégradation financiere entraine _ :

. . | [
une augmentation du risque de ggnegbmé 513
defaut et une baisse de la valeur des dégradation de
titres de I'émetteur. I'environnement

Défaillance
previsible

1] g Défaut de

° paiement

° | prévisible
Defaut de
paiement

Document non contractuel

Le risque associé a une obligation est
évalué par des analystes de crédit et
par des agences de notations
(Moody's, Standard and Poor’s,
Fitch...). L'amélioration de la qualité
d'un emprunteur entraine une hausse

Haute qualite

Meilleure
qualité

du prix des obligations et vice-versa.



Pour aller plus loin

cecccccce

L'impact du niveau des taux d'intérét sur le prix des obligations

La loi des marchés : le prix d'une obligation fluctue en fonction de I'évolution des taux d'intérét, de sa durée de vie, de
la qualité du crédit de I"émetteur, mais aussi des conditions de concurrence et de marché.

Les placements obligataires sont particulierement
Risque associé : risque de taux d'intérét sensibles a I'évolution des taux d'intérét.

Toute hausse du colt du crédit fait baisser le

Ta u O U r.S d e cours des obligations.
| ’O b| |g a‘t | O r‘] A l'inverse, une baisse des taux leur est
favorable.
Par exemple, si le taux du marché passe de 6% a
6,10% les anciennes obligations a taux fixe
émises a 6% subissent la concurrence des

nouvelles émises a 6,10%.

Pour rétablir I'équilibre, leur valeur baisse de
facon a ce que, sur la base de cette valeur plus
basse, le rendement de I'investissement rapporte
aussi 6,10%.

O U rS d e Bien entendu, si au contraire le taux du marché
' passe de 6% a 5,90%, la valeur marchande de

Ta U | ’ O b| | g a-t | O n ces obligations augmente.

Cet exemple est historique et contient des informations qui ne sont pas a jour. Le
contenu de cette page ne constitue pas un conseil ou une recommandation
d'acheter ou de vendre un secteur ou instrument financier quelconque.

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement. Document non contractuel
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Les actions

Une action est un titre de propriété délivré par une société de capitaux

Les actions sont a
considérer comme un
investissement sur le long
terme (horizon
d'investissement
supérieur a 8 ans).

Droit de recevoir des
dividendes

. .
. .
.......

Droit patrimonial

en cas de dissolution vous
percevez ou non une part de la

valeur de I'actif net (risque de perte
de tout ou partie du capital investi)

Une action est une part
du capital d'une
entreprise, lequel est
fractionné pour permettre
précisément la
participation de plusieurs
actionnaires.

A la différence de I'obligation
ou d'un placement monétaire,
I"action a une durée de vie
illimitée.

Droit préférentiel d'attribution
et de souscription

DROIT D'ATTRIBUTION

®

La sortie ne peut se faire que
par la vente du titre (il n'y a
pas de remboursement du
capital prévu
contractuellement).

Droits et devoirs de 'actionnaire

En tant que propriétaire (méme partiel) de I'entreprise,
I"actionnaire a droit a une partie du bénéfice, et tout
particulierement au dividende, c’est-a-dire a la portion distribuée
du bénéfice de I'entreprise, proportionnellement au nombre
d'actions détenues, sous réserve de l'incidence de I'existence de
droits préférentiels. Son versement n’est pas systématique, il est
décidé annuellement en fonction des résultats de |'entreprise.

L'actionnaire participe aux assemblées générales de I'entreprise
et, par son droit de vote, contribue aux décisions et modalités de
distribution du dividende et de |'orientation de la société.

Droit de regard sur la
gestion des comptes

via

Droit de vote

en influant sur la politique générale de
I'entreprise lors des assemblées
générales d'actionnaires

Il existe des actions non cotées : leur valeur est alors déterminée par une négociation directe entre I'acheteur et le vendeur (négociation au gré a gré).

Source : HSBC Asset Management {France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.



La valeur de I'action

ceccccee

Marché primaire

v

Emission d'Actions

Acheteurs <

Marché secondaire
P> Vendeurs

Source : HSBC Asset Management {France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.

Les actions cotées en bourse sont émises sur un

marché primaire ou se rencontrent les
sociétés cherchant des financements et les
détenteurs de capitaux.

La valeur nominale est la valeur de
départ de I'action lors de sa création.

Par la suite, les actions sont échangées sur un
marché secondaire : c’est le lieu de rencontre des
vendeurs et des acheteurs des actions déja
émises ; c'est la que s'établit la valeur boursiére

de I'action, sa « cotation ».

Cela signifie que la valeur de I'action résulte de
la confrontation entre I'offre et la demande.

Si la société se développe et selon la
conjoncture économique, sa valeur peut
augmenter, entrainant, corrélativement, une
augmentation du cours de I'action.

LLes nouveaux investisseurs éventuels acheteront
ainsi des actions a un prix plus élevé. A l'inverse,
le cours de I'action (son prix) peut également
baisser.

La plus-value

différence positive entre
prix d'achat et prix de vente

Prix

i (VENT

Une possible
moins-value

différence négative entre
prix d'achat et prix de vente

ACHAT) i

Double
espérance
de gain
Le dividende

il dépend directement de
la capacité de la société a
dégager des bénéfices.

Double risque

Un rendement non
previsible

il dépend de la capacité
de la société a dégager
des bénéfices futurs.



Pour aller plus loin

12

Les actions peuvent étre classées en fonction de leur valeur boursiere.

Petites
capitalisations
(small caps)

500 <
millions €

| es indices/benchmark

Il existe de nombreux indices boursiers, en France et a I'étranger.

En France, le CAC 40 est déterminé a partir des cours des 40 actions
cotées des entreprises les plus importantes de la place de Paris.

Ces actions, représentatives des différentes branches d’activités, reflétent
en principe la tendance globale de I'économie des grandes entreprises
francaises et leur liste est revue régulierement pour maintenir cette
représentativité.

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.

< indase <
milliards €

Moyennes
capitalisations
(mid caps)

< mill]lgrds € <

Grandes
capitalisations
(large caps)

Les principaux indices boursiers étrangers sont :

Pays Indice

Etats-Unis Dow Jones 30 principales valeurs de la bourse de New York
~ Nasdaq Ensemble des valeurs technologiques du marché

ameéricain

Japon  Nikkei225 | 225 principales valeurs de la bourse de Tokyo
Royaume-Uni  FTSE100 100 principales valeurs britanniques
A”emagneDaX ...................................... 3 ()pr|nc|pa|esva|eursa||emandes ................................................
Euope  EuroStoxx50 50 principales valeurs des bourses européennes

Document non contractuel



Evolution des marchés sur les 10 derniéres années (au 31 décembre 2023)

13
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LTS

100

90
31/12/2012 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2018 31/12/2019 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 31/12/2023

= MSCI EMU (NR) IBOXX EURO CORPORATE (RI) ==FTSE EMU GBI ==FSTR EONIA chainé*

*Eonia du 31/12/2012 au 01/07/2020, ESTR & compter du 02/07/2020

MSCI EMU est un indice actions de la zone euro. L'indice IBOXX EURO CORPORATE est un indice composé d'obligations d'entreprises émises en zone euro ou libellées en euro. FTSE EGBI est un indice
composé d'environ 250 titres émis par les Etats de la zone euro. L'ESTR est I'indice représentant la moyenne des taux de prét/emprunt interbancaires au cours d'une journée dans la zone euro. EONIA du
30/06/2012 au 02/07/2020 et ESTR a partir du 02/07/2020.

Les performances présentées ont trait aux années passées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Source : HSBC Asset Management {France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.
Document non contractuel



Qu’est-ce que la finance durable 14

Quels sont les enjeux ESG ?

Le développement durable est fondé sur trois piliers, trois composantes interdépendantes : La dimension
environnementale, la dimension sociale et la dimension de gouvernance.

Environnemental (E) Social (S) Gouvernemental (G)
~ O
e

Emission de carbone Gestion des ressources , , ,
¢ R » Rumaines Déontologie des affaires
3 | Efficacite energetique 4 ot SECUrité Pratique anti concurrentielle
% Changement climatique Santé et sécurite . . , .
& Stress hydrique Seécurité et qualité des produits Gouvernance d’entreprise
m 7 . ’ . . . . .

Biodiversité et utilisation des Sécurité chimique Droits des actionnaires

sols Adéquation des produits
4
= Intensité de carbone dans les Chaine d'approvisionnement Gouvernance dans le secteur
= secteurs des services publics dans le secteur de la bancaire
o technologie
(1

Source : HSBC Asset Management {France), avril 2024, a titre illustratif uniquement. De plus amples informations sur notre politique d'« investissement responsable » et nos « procédures de mise en ceuvre » sont disponibles sur notre site internet. La décision d'investir
dans le fonds promu doit tenir compte de toutes les caractéristiques ou objectifs du fonds promu tel que décrit dans son prospectus.
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Pour aller plus loin

15

Qu’est-ce que lI'lnvestissement
socialement Responsable (ISR) ?

L'ISR (Investissement Socialement Responsable)
est un placement qui vise a concilier
performance économique, et impact social et
environnemental en financant les entreprises qui
contribuent au développement durable dans
tous les secteurs d'activité. L'ISR favorise une
économie plus responsable, il va plus loin que la
simple prise en compte de I'analyse ESG dans
les décisions d'investissement, appelée
intégration ESG.

Qu’est-ce qu’une stratégie de
gestion bas carbone ?

Avec des placements sobres en carbone,
I'exposition aux entreprises et aux secteurs a
forte intensité carbone est limitée, ce qui
contribue a atténuer le risque financier lié au
changement climatique et a positionner son
épargne dans la lutte contre le changement
climatique.

Qu’est-ce qu'une approche ISR « Best-in-
class » ?

Chez HSBC Asset Management, nous avons fait le choix
d’adopter une approche de sélection ESG « best-in-class
», Ce qui signifie que nous n'éliminons aucun secteur
d’activité a I'exception de I'armement, du tabac, du
charbon* ainsi que les entreprises qui ne respecteraient
pas un ou plusieurs des dix principes du Pacte Mondial
des Nations Unies. Nous choisissons de ne sélectionner
gue les meilleures entreprises en termes
environnemental, social/sociétal et de gouvernance, tout
en adaptant chacun des trois piliers aux spécificités
industrielles de chaque secteur. Nous validons ainsi une
approche pragmatique qui réconcilie performance
financiére et élimination des entreprises les moins
concernées par les enjeux du développement durable.

* Entreprises dont plus de 10% du chiffre d'affaires
provient d'une production d'électricité générée a |'aide
de charbon thermique ainsi que toutes les entreprises
d’extraction de charbon thermique

Qu’est-ce que la
transition énergétique ?

Investir dans la transition énergétique pour favoriser une
économie verte, avec le but de permettre la décarbonation dans
une logique de transformation du modele énergétique et
écologique a long terme.

Un fonds peut contribuer a cette transition en investissant dans
des entreprises dont une part significative des activités est en lien
avec le theme de la transition énergétique et écologique.

Un fonds de transition énergétique investit dans les themes de
I"économie « verte ». Il est composé de valeurs qui permettent et
permettront la décarbonation de |I'économie.

Les huit activités (éco-secteurs) liées a la Transition Energétique
et Ecologique sont :

Transports
Mobilité
durable

Adaptation
Solutions
d'adaptations

Energies

renouvelables Batiments verts

Industrie

Technologies
de Efficacité

Agriculture Bio Economie

Forét circulaire

I'information énergétique

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement. De plus amples informations sur notre politique d'« investissement responsable » et nos « procédures de mise en ceuvre » sont disponibles sur notre

site internet. La décision d'investir dans le fonds promu doit tenir compte de toutes les caractéristiques ou objectifs du fonds promu tel que décrit dans son prospectus.
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Concretement, quel est I'impact des enjeux ESG sur la performance financiere d'une entreprise ?

16

Qu'est-ce qu'un rapport extra-financier ESG ?

Le rapport extra-financier se concentre sur la
mesure de la performance ESG des entreprises
et/ou des émetteurs présents dans les
portefeuilles. Les investisseurs, les épargnants ont
besoin de savoir quel est le lien concret entre
leurs placements financiers et les enjeux de
durabilité auxquels font face les entreprises.

Chez HSBC Asset Management, nous
sélectionnons des indicateurs qui nous
paraissent pertinents sur chacun des piliers E,S
et G tout en nous assurant d'un taux de
couverture suffisant pour permettre
comparaison.

Par exemple, I'intensité carbone des portefeuilles
nous permet de quantifier la contribution de nos

&
alolsls (™

investissements aux émissions carbone.

Dans le cadre du suivi de la performance du
pilier social, nous sommes convaincus que les
exigences en matiere de diversité constituent un
levier de performance et un avantage
concurrentiel pour les entreprises, c'est pourquoi
nous regardons attentivement la proportion des
femmes qui occupent des postes d'encadrement
au sein des entreprises dans lesquelles nous
investissons. Concernant la gouvernance, nous
pensons que la représentation indépendante au
sein des conseils d'administration est un élément
clé qui permet d'assurer la protection des
intéréts de tous les actionnaires.

plelole

o =
4 - t— — — — — f— — i
o o -

Télécharger le rapport extra-financier

HSBC EE Actions Europe Transition Verte au 30 juin 2023
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Source : HSBC Asset Management (France), mars 2024, a titre illustratif uniquement. De plus amples informations sur notre politique d'« investissement responsable » et nos « procédures de mise en ceuvre

» sont disponibles sur notre site internet. La décision d'investir dans le fonds promu doit tenir compte de toutes les caractéristiques ou objectifs du fonds promu tel que décrit dans son prospectus.
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Les placements d'épargne salariale

17

L'épargne salariale est investie dans les
classes d'actifs vues précédemment, par le
biais de Fonds Communs de Placement

d'Entreprise (FCPE)

Les FCPE sont des
portefeuilles d’instruments

financiers (actions, obligations,

titres du marché monétaire...)
gérés par des sociétés de
gestion de portefeuille. Ces
FCPE sont agréés par
I"’Autorité des Marchés
Financiers (AMF).

L'épargnant détient des parts
des fonds (des titres de co-
propriété) dont la valeur
liguidative (VL) est calculée
régulierement en divisant le
montant de |'actif du fonds
par le nombre de parts
existantes.

La gestion de |'épargne
salariale permet aux salariés
d’investir facilement sur une
zone géographique

particuliere, sur un secteur

d’activité ou un produit donne,

tout en se dégageant de la
gestion et du choix des titres
qui sont alors effectués par un
professionnel : la société de
gestion de portefeuille.

Celle-ci utilise un processus
de sélection de valeurs ayant
pour but d'obtenir une
performance supérieure a
celle des indices de référence
des fonds.

Source : HSBC Asset Management {France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.
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La gamme de fonds de votre
plan d'épargne

Un plan d'épargne salariale offre la
possibilité d'investir dans différents fonds.

La gamme de FCPE proposée est en générai
composée de FCPE « purs » (investis a
100% dans une seule classe d’actifs), avec
au moins un fonds 100% monétaire et
souvent un fonds 100% obligations et un
fonds 100% actions.

Tous les plans d'épargne doivent également
proposer un fonds dit « solidaire ».

A cette gamme principale peut s'ajouter un

fonds cactionnariat salarié au sein
du PEE, un ou plusieurs fonds

diversifiés et autres fonds « purs »
permettant de diversifier les placements sur
différentes zones géographiques ou
catégories de titres (petites capitalisations,
hauts dividendes, investissement
socialement responsable, etc.).

Document non contractuel



Les supports de placement

18

FCPE solidaire

FCPE investi entre b et 10%, soit en titres émis par des “entreprises solidaires d'utilité sociale” ou entreprises assimilées, en application de I'article L. 3332-17-1 du Code du travall, soit en titres émis par des
sociétés de capital-risque, soit en parts de FCPR (Fonds Commun de Placement a Risque) dans les conditions prévues par I'article L.214-164 du Code monétaire et financier.

FCPE d'actionnariat salarié

FCPE relevant de l'article L. 214-165 du Code monétaire et financier, dédié a une entreprise (ou un groupe d’entreprise), investi a plus du tiers en titres de |'entreprise.
Dans un plan d'épargne d’entreprise, il vous offre la possibilité d'investir dans votre propre entreprise (ou une autre société appartenant au groupe de votre entreprise) et de détenir une partie de son capital a

travers ce FCPE.

FCPE diversifié La gestion pilotée

FCPE investi dans différentes classes d'actifs (monétaire, obligataire et actions), dont le profil de Mode de gestion par le biais duquel vous pouvez déléguer complétement la gestion de votre épargne
risque/performance est prédéfini. en fonction d'un horizon d'investissement que vous avez renseigne.

Le gérant se charge de saisir les opportunités de marche et réalise au sein du fonds les arbitrages Cet horizon peut étre par exemple celui de la retraite, ou un projet correspondant par exemple & un
dans le respect du profil choisi et des contraintes fixées par I'objectif de gestion du prospectus du cas de déblocage anticipé comme I'achat de la résidence principale.

fonds. ) Vos avoirs sont ensuite investis de maniere optimale par HSBC Asset Management et sécurisés au

100%
90%
80%

équuibré
60%

Actions

__ Obligations

o — s

— \

QObligations 50%
< 40%
30%
20%
Actions ] 10%

0%

Obligations

fur et a mesure qu’approche I'échéance de votre placement.
La gestion pilotée est obligatoire au sein d'un PER.

" 2024

Echéance -8 ans

2030

Echéance -2 ans e

62
/ §
Echéance
25242322212019181716151413121110 97 6 5 4 3@@/'

et

+ Horizon (Nombre d'années avant I'échéance)

W Monétaire B Obligations Actions Euro PME Actions

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024. | 'allocation présentée est fournie a titre illustratif, peut ne pas représenter l'allocation actuelle ou future et est susceptible d'étre modifiée sans préavis. Document non contractuel



Premiéres notions de gestion financiére 19

Trois notions de base a connaitre pour choisir les supports financiers dans lesquels investir votre épargne

Le couple rendement/risque La durée minimale d'investissement Le lien rendement-risque et durée
recommandée d’investissement recommandée

Le lien entre les deux éléments présentés ci-contre peut

En gestion financiere, les notions de rendement et de n A o
donc étre schématisé de la sorte* :

risque (c’est a dire la probabilité de perte en capital ou Plus le fonds est risqué, plus la durée minimale

de gain) sont étroitement liées. En effet, a chaque de placement recommandée est longue.

fonds correspond un niveau de risque et une En effet, cette durée correspond au délai minimum Important .
espérance de rendement. de détention a respecter afin de tirer un avantage é
Les fonds au potentiel de rendement le plus élevé sont maximal du placement en réduisant les risques qu'il 2
généralement aussi les plus risqués. En d’autres termes, comporte. Moyen K
si I'investisseur souhaite obtenir de son placement un Cette durée est complétement différente de la durée 2
rendement élevé, il doit accepter de prendre un risque d'indisponibilité de I'épargne salariale. E
de perte en capital important. Inversement, les fonds Faible |

plus sécurisés ont un potentiel de rendement moindre.

Durée de placement recommandée

a titre illustratif uniguement

* 1l n’y a toutefois pas de lien automatique entre une
longue durée de détention et un gain en capital.

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement. Document non contractuel




Comment choisir vos supports financiers 20

Vous avez pris connaissance de la nature et des différences entre les fonds qui vous sont proposes au sein de votre
dispositif d"épargne salariale.

Vous allez a présent découvrir les clés qui vous permettront de choisir, en fonction de votre situation personnelle, les
fonds dans lesquels investir votre epargne.

Pour cela, vous allez suivre les étapes suivantes :

Definir votre profil d'investisseur Etablir votre allocation d’actifs

Trouver les informations
concernant vos FCPE

00000

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement. Document non contractuel
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Définir son profil d'investisseur

Le choix d'un ou de plusieurs FCPE ne doit pas étre fait au hasard.
Au moment d’investir, vous devez choisir de placer vos avoirs dans le ou les fonds correspondant a votre profil

d’'investisseur

Voici quatre thématiques et un certain
nombre de questions a vous poser pour
vous aider a déterminer votre profil
d’investisseur :

Votre horizon de placement

Sur le long terme, l'investissement sur

les marchés actions reste I'un des

Votre objectif de placement

La définition de vos besoins et de vos
objectifs financiers a court, moyen ou
long terme constitue la premiere
étape du processus de sélection de
votre FCPE.

plus performants, ¢'est donc une des
solutions a privilégier si vous
souhaitez valoriser votre patrimoine a
long terme.

Des lors, dans combien de temps
pPensez-vous avoir besoin de cet

investissement ?

Quel est votre age ?

Disposez-vous déja d'un
patrimoine ?

oui non

Dans quel but souhaitez-vous
épargner?

études des enfants,
financement d'un cas de déblocage

anticipé (mariage, naissance, achat
de la résidence principale),

épargne de précaution,
retraite

moins d’1 an
entre 1 et 3 ans
entre 3 et b ans
plus de b ans
pour la retraite

Il est a noter que les investissements
en fonds obligataires ou actions
doivent étre réalisés sur une période
suffisamment longue : plus de 3 ans
pour les obligations et plus de 8 ans
pour les actions. Pour une période
courte, inférieure a 2 ans, les FCPE

monétaires apparaissent plus adaptés.

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.

Le degré de risque que vous
étes prét a accepter

Que feriez-vous s'il y avait une
forte réduction de la valeur de vos
avoirs ?
Vous sortiriez immédiatement de
I'investissement
Vous sortiriez une partie de vos
avoirs
Vous ne sortiriez pas et
accepteriez les pertes a court
terme, en espérant gagner a long
terme

Par ailleurs, si vous deviez placer 5000€
par an, quelles seraient vos attentes ?

Gagner 1% avec un risque de
perte en capital faible

Espérer un gain de 2% avec un
risque de perte en capital moyen
Espérer un gain de 6% avec un
risque de perte en capital élevé

(Chiffres a titre d'illustration uniquement)

\Votre connaissance des
produits financiers

D’une maniere générale, quelle
est votre connaissance des
marchés financiers ?

faible  moyenne  bonne

Avez-vous déja investi sur les
marchés boursiers ou vous en
méfiez-vous ?
je m'en méfie  oui, j'ai déja investi
Restez-vous serein dans les

périodes de baisse ?
oui non

N'oubliez pas qu’en matiere

d’'investissement il n'y a pas de

placement idéal unique mais des
solutions adaptées a chaque
situation !



Déterminer votre allocation d’actifs
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|"allocation d’actifs est la répartition de vos investissements entre les

différentes classes d’actifs monétaire, obligations et actions.

La maniére dont vous allez répartir EEEEEEE=—"
votre épargne entre les différentes
classes d'actifs dépend non
seulement de votre profil
d’investisseur, mais également de
votre horizon d'investissement,
c'est-a-dire la durée pendant
laquelle vous allez conserver votre
épargne investie dans les
placements financiers.

Determiner mon profil
investisseur

Diagnostic Profil d'investisseur

Pour vous aider dans cette étape,  gug awsons

nous mettons a votre disposition

sur notre site www.epargne-
salariale-retraite.hsbc.fr un outil de = e see e
simulation «Profil investisseur»
dont I'objectif est de vous aider, a

titre indicatif uniquement. a
déterminer, a I'aide de questions

Q  FR LANGUE v Connexion ¥

Raccourcis

| Profil investisseur

Retraite >

Epargne >

Participation / intéressement >

Rente >

simples, votre profil d'investisseur,
puis a définir une allocation
d'actifs.

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.

Exemple 1

Profil de risque

Pour un horizon

d’investissement de 20 Allocation par classe d'actifs pour une durée d'investissement de 20 année(s)

ans et un profil de
risque moyen,

I"allocation d’actifs est :

Exemple 2 Profil de risque

Pour un horizon

d’investissement de b Allocation par classe d'actifs pour une durée d'investissement de 5 année(s)

355%

ans et un profil tres
B ' . ‘ Actions
faible, I'allocation

& Obligations

Sl € Monétaire

d’actifs est :

Allocations données a titre illustratif uniguement

Document non contractuel



Ou trouver les informations sur vos FCPE ? 23

Epargne Salariale et Retraite | Epargnants v Q FR LANGUE v  Connexion v

Pour connaitre les caractéristiques des FCPE proposes au sein de votre
plan d,épargne Salariale, VOUuS pOUVGZ VOUS référer é |eur DIC (Documents O o o o 0 mHSBC Constituer mon épargne | Mes investissements = Simulateurs = Alimenter mes plans | Vie de mon épargne | Débloquer mon épargne = Actualités
d'Informations Clés) et a leur reglement, disponibles sur le site HSBC Eparane Salaricle ot fetraite > Notre gamme de FCPE > HSBC EE Equilibre

d’information FCPE.

Vous pouvez également suivre chague mois les performances des fonds en part
consultant leur rapport mensuel et les articles concernant |I'évolution des E -
marchés financiers. o e
990000102029
Epargne Salariale et Retraite | Epargnants v
Derniére Valeur Variation guotidienne Devise de la part / de Devise de performance Transaction Devise de prix

Liquidative: de la VL: I'action:
m HSBC 39,02 EUR 0,36 % EUR EUR I~ | Sansobjet | v ‘ EUR v
26 févr. 2024
Constituer mon épargne ~ Mes investissements = Simulateurs = Alimenter mes plens ~ Vie de mon épargne  Débloguer mon épsrgne ~ Actuslités
Apercu Performance Prix et frais Détails Documents
N Ot re g a I | | I l l d e | C | E I Documents relatifs au Fonds
A Titre Date Langue Type Taille
et documents juridiques
Accédez aux reportings et documents réglementaires Bk & Document drinformations clés 01 juil. 2023 fr pdf 17175 KB
8 Repport mensus! 29 déc. 2023 ir pdf 307.68 KB
/
Asset Management
I Afficher 20 sur 31 fonds Rechercher par nom de Fonds ou par code ISIN | Q ye . ,
Document d’informations clés
Objectif
Afficher lez filtrez W Afficher tous lee fonds Reduire s liste Le présent document contient des informations essentialles sur le produit d'investissement. Il ne £'agit pas d'un document & caractére commercial. Ces informations
Prix Performance Documents waus sont fournies conformément & une abligation Mgale, afin de vous aider & comprendre en quoi consiste ce produit et quels risques, colts, gains et partes
potentiels y sont associés, et de wous aider A le comparer 3 d'autres produits.
Nom du Fonds Part Devise de Codification Derniére Valeur Variation quotidienne de la Date HSBC EE EQUILIBRE .
e lataation Liquidative VL Code AMF : 880000102029 Catégorie de parts : E
Le FCPE est géré par HSBC Global Asset Management (France), autorisé en France et réglementé par |'Autorité des marchés financiers (AMF). HSBC Global Asset
Management (France) appartient au groupe HSBC.
= — . SRR i Site Internet : www.asseimanagement hsbe.fr Appelez le 01 41 02 66 06 pour de plis amples informations.
L' Autorité des Marchés Financiers (AMF) est chargée du contrile de HSBC Global Asset Managament (Framce) en ce qui canceme o docaiment dlinfas—-s---
' HSBC EE Equilibre E 290000102029 39,02 -036% 26 févr. 2024 clés.
Diate da publication = 1 juillet 2023
S — i ——

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniqguement. Document non contractuel
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Exemples de choix d'investisseurs

24

Théo, 28 ans,
marié, sans
enfants,
souhaite

acqueérir sa
résidence
principale d’ici
3 ans

3 ans

Acheter sa
résidence principale

Son profil est « équilibré ».

Dans ce cadre, et sachant qu'il va pouvoir profiter d'un cas
de déblocage anticipé dans 3 ans, ce qui correspond a
son horizon d'investissement, il décide d'investir :

Une part importante de son épargne dans le fonds
monétaire de son dispositif |l répartit le reste de son
épargne entre le fonds obligataire et I'un des fonds actions
de son plan d'épargne

Joséphine, 42
ans, mariée,

épargne pour
les études de
ses 2 enfants
dans 10 ans et
pour préparer
sa retraite

10 ans

Financer les études
des enfants

Préparer sa
retraite

*

Ny

Retraite

Apres avoir repondu aux questions du simulateur « profil
d'investisseur », son profil d'investisseur apparait comme
« dynamique ». Dans ce contexte, elle choisit de placer la
totalité de son épargne dans les fonds actions dont la
durée d'investissement conseillée est supérieure a 5 ans.

Que ce soit a I'approche de sa date de départ en retraite,
ou pour financier les études de ses enfants, elle veillera a
sécuriser progressivement son épargne, en I'arbitrant petit
a petit vers des fonds plus prudents ou en ayant recours a
la gestion pilotée, le cas échéant.

Source : HSBC Asset Management {France), avril 2024, a titre illustratif uniquement.
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Un maitre mot a ne jamais oublier : diversifier ! 25
cecccne 7Y

|.a nature variable des rendements des classes d'actifs

Ce graphigue montre la performance
de plusieurs classes d’actifs entre
2014 et 2023.

Il permet de constater que la
performance de chacune d’entre
elles varie parfois significativement
dans le temps.

Dette émergente (devise locale) 0,63 7,6

Autrement dit, si un investisseur
choisit une classe d’actifs unique, le
résultat de l'investissement risque

Diversifié 0,32 7,31

' A L g Actions des marchés développés 12,58 -12,86 -0,24
d'étre exposé a d'importantes
fluctuations.
) e Dette émergente (devise forte) 10,14 -14,11 -0,79 6,1 14,31 -4.19 10,01 -0,87
La diversification, ou la

combinaison de différentes classes
d’actifs, peut permettre d'obtenir
des rendements plus réguliers.

Emprunts d’Etat - Monde

Classes d’actifs
Performances

6,42 -18,33 -2,62 2,69 -8,71
-14,92

Quel que soit votre profil Monétaire

d'investisseur et les supports que
vous aurez choisis, gardez toujours Obligations privées - Monde
a l'esprit qu'un patrimoine bien

géré est un patrimoine équilibré.

-6,72

La diversification permet
normalement de « lisser » les effets
de la conjoncture et de favoriser la
valorisation du patrimoine a long
terme.

0'67 -

Performances calendaires nettes des classes d'actifs sur 10 ans

Les performances présentées ont trait aux années passées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures

Source : Morningstar, HSBC Asset Management, données arrétées a décembre 2023. Performance totale en dollar américain. Indices employés : Actions des marchés développés : MSCI World ; Actions des marchés émergents : MSCI Emerging Market Equity ; Dette
émergente en devise locale : JPMorgan GBI-EM Global Diversified ; Dette émergente en devise forte : ICE Bank of America Merrill Lynch Emerging Market Bond ; Obligations privées - Monde : Bloomberg Global Aggregate Corporate Bond ; Obligations & haut
rendement - Monde : ICE Bank of America Merrill Lynch Global High Yield ; Emprunts d'Etat - Monde : FTSE World Government Bond ; Liquidités : ICE LIBOR 3 Month ; Diversifiée : La performance « Diversifiée » a été calculée a partir de la performance moyenne de
tous les indices mentionnés. Les indices obligataires sont couverts, sauf la dette émergente en devise locale (emprunts d'Etat internationaux, obligations d'entreprise mondiales, obligations mondiales & haut rendement et dette émergente en devise forte). Les actions ne
sont pas couvertes. Sauf mention contraire, les performances des indices actions ne sont pas présentées en dividende réinvestis.



Les principaux risques d'un fonds 26

Lorsque vous investissez dans un fonds, vous espérez obtenir de bonnes performances a
long terme. Vous devez avoir a I'esprit que le support dans lequel vous investissez peut
comporter des risques et qu'ils sont différents en fonction du fonds (actions, obligataire,
monétaire, diversifié), et de sa composition (actions, obligations, produits dérivés...).

Un fonds actions comportera un risque de fluctuation des marchés
des actions (risque actions).

Un fonds obligataire sera soumis a un risque de défaut de
paiement des intéréts ou du remboursement du capital (risque de
crédit).

Un fonds monétaire sera soumis au risque de fluctuation des taux
d'intérét pouvant entrainer ainsi une baisse de la valeur liquidative du
fonds (risque de taux d'intérét).

Dans tous les cas, le capital n'est pas garanti. La valeur des parts et des revenus afférant
au fonds peut fluctuer a la hausse comme a la baisse et I'éventualité de ne pas récupérer
I"intégralité du capital investi présente un risque.

Chaque fonds doit étre classifié par un niveau de risque. Il doit étre obligatoirement affiché
dans le DIC (Document d’Information Clé). Le profil de risque et de rendement d’'un fonds

2 g wSQUSIR .y , . e, . ; .
- C" est symbolisé par une échelle de 1 a 7. Le score indiqué est une estimation du niveau de
1 7

risque ainsi que du potentiel de rendement du fonds.

Quels sont les risques et qu’est-ce que cela pourrait me rapporter ?

Indicateur de risque

1 2

Risque e plus falble

Risque le plus élevé

=

I Lindicateur de

pendant b ans.

=

rsgue part de I'hypoihése que vous corsanerez le produit

Lindicateur synthétigue de risque permet d'apprécier e nveau da sgue de e produil par rapport &
O awtres. I ncaque & prooabite que s produl ennegisine des peries en cas da mouvements sur les
marchés ou dune mpossibdile &8 natre part da vous payer.

Meis avons classé o produil dans la classs de rsgue 4 207 7, gui &2t une classs de Regue moyenne.
Autrament i, les peres potentelles ées aux fulurs rsultats du produt sa sitwent A un niveau
miwen el, 5 la situation vanait & se détdnoser sur ks marchés, il est possibles que notre capacité &
VoS payer en soil affectée.

Sa réfédrer au réglemeant du FCPE pour | liste compliéte des risques.

Ce produil ne prévoyant pas da prolection contne les aldas da marché, vous pournaz perdre 10Ut ou
[l (8 wOlre Investssameanil

Lies modaitée da souscaption ef de rachat du companinent maitre 2ins qus les nsgues annees sont
repactivamant détailés dare ket rubrigues Modalités de souscrption &t de rachat et Profl de Risque
U prospectus du compartiment maine woir Informations Suppimantare).

Le fonds présente un indicateur de risque élevé. La valeur liquidative pourra connaitre de fortes variations a la baisse comme a la hausse.

Risque
actions

Marchés

Petites &

moyennes
capitalisations

émergents

Risque de Risque de
crédit change

Risque Risque de

volatilite

géographique

Liste non exhaustive

Risque de
liquidité

Effet de levier

Matiéres
premiéres

Risque de
modeéle

Gestion
discrétionnaire

Risque de
contrepartie

Source : HSBC Asset Management (France), avril 2024, a titre illustratif uniquement. Le SRI (Summary Risk Indicator) est un indicateur global du niveau de risque du produit. L'échelle varie de 1 (le moins risqué) a 7 (le plus risqué}. Les données historiques pourraient ne pas
constituer une indication fiable pour le futur. Rien ne garantit que la notation restera la méme et la classification peut varier a long terme. La note la plus basse n'indique pas que I'investissement est exempt de tous risques. Ne prenez pas de risque inutile. Lisez le Document

d'Informations Clés.
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Cette présentation est produite et diffusée par HSBC Asset Management et n‘est destinée qu'a des investisseurs non professionnels au sens de la directive européenne MIF. L'ensemble des informations contenu dans ce document peut étre
amené a changer sans avertissement préalable. Toute reproduction ou utilisation (méme partielle), sans autorisation, de ce document engagera la responsabilité de I'utilisateur et sera susceptible d'entrainer des poursuites. Ce document ne
revét aucun caractére contractuel et ne constitue en aucun cas ni une sollicitation d'achat ou de vente, ni une recommandation d'achat ou de vente de valeurs mobiliéres dans toute juridiction dans laquelle une telle offre n'est pas autorisée
par la loi. Les commentaires et analyses reflétent I'opinion de HSBC Asset Management sur les marchés et leur évolution, en fonction des informations connues a ce jour. lls ne sauraient constituer un engagement de HSBC Asset
Management. En cas de besoin, les investisseurs peuvent se référer a la charte de traitement des réclamations disponible dans le bandeau de notre site internet et sur le lien suivant : https://www.assetmanagement.hsbc.fr/-
/media/files/attachments/france/common/traitement-reclamation-amfr-vf.pdf. [l est & noter que la commercialisation du produit peut cesser & tout moment sur décision de la société de gestion.

En conséquence, HSBC Asset Management ne saurait étre tenue responsable d'une décision d'investissement ou de désinvestissement prise sur la base de ces commentaires et/ou analyses. Toutes les données sont issues de HSBC Asset
Management sauf avis contraire. Les informations fournies par des tiers proviennent de sources que nous pensons fiables mais nous ne pouvons en garantir I'exactitude. Le caiptal n'est pas garanti.

Le capital n'est pas garanti. |l est rappelé aux investisseurs que la valeur des parts et des revenus y afférant peut fluctuer a la hausse comme a la baisse et qu'ils peuvent ne pas récupérer I'intégralité du capital investi.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Le montant investi dans le fonds peut fluctuer a la hausse comme a la baisse en fonction des variations des cours des actifs et des devises. Il n'y a pas de
garantie que l'intégralité du capital investi puisse étre récupéré.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Les rendements futurs dépendront, entre autres, des conditions de marché, des compétences du gérant du fonds, du niveau de
risque du fonds, des frais de gestion et des éventuels droits d’entrée/sortie. Le montant investi dans le fonds peut fluctuer a la hausse comme a la baisse en fonction des variations des cours des actifs et des
devises. Il n'y a pas de garantie que l'intégralité du capital investi puisse étre récupéré. Sauf mention contraire, I'inflation n’est pas prise en compte.

Compte-tenu du contexte inflationniste actuel, nous attirons votre attention sur le fait que le rendement du fonds ne protége pas a terme I'investisseur des conséquences de I'inflation et que le rendement ajusté par I'inflation pourrait se révéler
négatif, méme en cas de rendement positif du fonds.

Toute souscription dans un OPC présenté dans ce document doit se faire sur la base du prospectus en vigueur et le cas échéant du DIC en vigueur, disponibles sur simple demande aupres de HSBC Asset Management , de I'agent
centralisateur, du service financier ou du représentant habituel. En complément du Document d'Informations Clés (DIC) en vigueur, les investisseurs potentiels doivent se référer au prospectus pour une information détaillée au sujet des
risques associés a chaque OPC présenté.

Le fonds monétaire n'est pas un investissement garanti. Un investissement dans un fonds monétaire différe d'un investissement dans des dépdts, et par conséguent le capital investi dans un fonds monétaire est susceptible de fluctuer et de
subir des pertes. Ce risque de perte en capital est exclusivement porté par I'investisseur. Le fonds ne s'appuie sur aucun soutien extérieur pour garantir sa liquidité ou stabiliser sa valeur liquidative. Le Fonds peut investir jusqu’'a 100% de son
actif net dans des titres émis ou garantis par un méme émetteur de dette publique telles que les Etats membres, administrations, institutions et / ou organisations de la zone euro.

Source : MSCI. Les données MSCI sont réservées exclusivement & un usage personnel et ne doivent étre ni reproduites, ni transmises ni utilisées dans le cadre de la création d'instruments financiers ou d’indices. Les données MSCI ne
sauraient constituer ni un conseil en investissement, ni une recommandation de prendre {ou de ne pas prendre) une décision d'investissement ou de désinvestissement. Les données et performances passées ne sont pas un indicateur fiable
des prévisions et performances futures. Les données MSCI sont fournies a titre indicatif. L'utilisateur de ces données en assume I'entiere responsabilité. Ni MSCI ni aucun autre tiers impliqué ou lié a la compilation, a I'informatisation ou a la
création des données MSCI (les "parties MSCI») ne se porte garant, directement ou indirectement, de ces données (ni des résultats obtenus en les utilisant). Les Parties MSCI déclinent expressément toute responsabilité quant a l'origine,
I'exactitude, I'exhaustivité, la qualité, I'adéquation ou I'utilisation de ces données. Sans aucunement limiter ce qui précede, en aucun cas une quelconque des parties MSCI ne saurait étre responsable de tout dommage, direct ou indirect (y
compris les pertes de profits), et ce méme si la possibilité de tels dommages avait été signalée {(www.mscibarra.com). Si vous avez un doute sur la pertinence de cet investissement, contactez un conseiller financier indépendant.

HSBC Asset Management est la marque commerciale de I'activité de gestion d'actifs du Groupe HSBC, qui comprend les activités d'investissement fournies par nos entités locales réglementées.
HSBC Global Asset Management (France) - 421 345 489 RCS Nanterre. S.A au capital de 8.050.320 euros.

Société de Gestion de Portefeuille agréée par I'Autorité des Marchés Financiers (n® GP99026)

Adresse postale : 38 avenue Kléber 75116 PARIS

Siége social : Immeuble Coeur Défense | 110, esplanade du Général de Gaulle - La Défense 4 - 92400 Courbevoie - France

www.assetmanagement.hsbe.fr

HSBC Epargne Entreprise (France) - 672 049 525 RCS Nanterre - SA au capital de 31 000 000 euros.
Entreprise d'Investissement et établissement Teneur de Compte Conservateur d'épargne salariale.
Adresse postale : 38 avenue Kléber 75116 PARIS

Siége social : 110, esplanade du Général de Gaulle - 92400 COURBEVOIE.
www.epargne-salariale-retraite.hsbc.fr
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