
Les performances présentées ont trait aux années passées et ne doivent pas être considérées comme 
un indicateur fiable des performances futures. L'augmentation ou la diminution du capital investi 
dans le fonds n'est pas garantie. Les rendements futurs dépendront entre autres des conditions de 
marché, des compétences du gérant du fonds, du niveau de risque du fonds et des commissions. 

Ce reporting mensuel est un document marketing. Veuillez vous référer au 
prospectus et au KID avant de prendre toute décision finale d'investissement. 
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Nature juridique

FCPE de droit français
Classification AMF

Obligations et autres titres de créance 
libellés en euro
Indice de référence pour information 

95% Bloomberg Euro Aggregate 500 MM + 
5% ESTR
Affectation des résultats

(EC): Capitalisation
Date de début de gestion*

13/03/2015

Actif total

EUR 47 026 756.35

 4 1

Profil de risque et de rendement

Ne prenez pas de risque inutile. Lisez le 
Document d'Information Clé (DIC). 
Le profil de risque et de rendement est basé 
sur la volatilité des cinq dernières années et 
constitue un indicateur de risque absolu. Les 
données historiques pourraient ne pas 
constituer une indication fiable pour le futur. 
La valeur d'un investissement et tout revenu 
qui en découle peuvent baisser ou augmenter 
et vous pouvez ne pas récupérer le montant 
initialement investi. La catégorie de risque 
associée à Ce Compartiment n'est pas 
garantie et pourra évoluer dans le temps. La 
catégorie la plus faible ne signifie pas «sans 
risque».  Ce Compartiment est classé dans la 
catégorie 2 car son prix ou ses données 
simulées ont connu de faibles fluctuations par 
le passé. 
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Rendement potentiellement 
plus élevé

A risque plus faible
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Rendement potentiellement 
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A risque plus élevé 



Le Compartiment a pour objectif de gestion de valoriser à long terme le capital investi en sélectionnant 
essentiellement des obligations émises par les sociétés ou les pays dans un univers d’émissions qui satisfait 
à des critères Environnementaux, Sociaux et de Gouvernance (ESG) et de qualité financière au travers de 
son investissement entre 90% et 95% en actions du compartiment HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT 
FUNDS - SRI EURO BOND – catégorie d’actions IC de la SICAV HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT 
FUNDS tout en participant à l’économie solidaire en investissant entre 5% et 10% en titres solidaires.
Le Compartiment n’a pas d’indicateur de référence. A titre d’information, la performance du Compartiment 
pourra être comparée à l’indicateur de référence suivant : 95% Bloomberg Barclays Euro Aggregate 500 MM 
+ 5% €STR.
Le Compartiment est géré activement. L’indicateur de référence est utilisé pour évaluer la performance. Il n'y 
a pas de contrainte relative à l’indicateur utilisé lors de la construction du portefeuille.
Le compartiment HSBC RESPONSIBLE INVESTMENT FUNDS – SRI EURO BOND a adhéré au Code de 
Transparence AFG/FIR/Eurosif pour les OPC ISR ouverts au public accessible sur le site internet de la 
Société de Gestion.

Informations pratiques

Valeur liquidative

Objectif de gestion

Copyright © logo 2024 Document non contractuel
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Analyse des choix de gestion

Document non contractuel

Sensibilité: Exposition par points de courbe

Ratings

Principales lignes

HSBC Responsible Investment Funds - SRI Euro 
Bond IC

 92.55%
 2.13%
 2.12%
 1.06%
 1.06%
 0.85%

 1
 2
 3
 4
 5
 6

 99.77%

HBTHMN BOR 2.8000 09/06/24

HBTHMN BOR 2.8000 12/02/24

HBTHMN BOR 2.8000 05/25/24

HBTHMN BOR 2.8000 06/13/24

ADIEFR BOR 2 01/04/25

Total

1 an : 0.14
3 ans : 0.58
5 ans : 1.06
7 ans : 1.01

10 ans : 0.76
15 ans : 0.97
30 ans : 1.42

Sensibilité du portefeuille: 5.93

Portefeuille

France 27.52%

Allemagne 16.87%

Italie 12.51%

Espagne 8.96%

Pays-Bas 6.48%

Supranational 5.12%

Belgique 3.44%

Etats-Unis 2.66%

Autriche 2.49%

Autres pays 13.94%

Total: 100.00%

AAA 23.01%

AA+/AA- 29.24%

A+/A- 13.24%

BBB+/BBB- 27.04%

BB+/BB- 0.07%

Autres 7.40%

Total: 100.00%

En pourcentage de la poche Taux, lignes directes et indirectes, hors 
engagements des produits dérivés, hors liquidités et équivalent. 

Pays de l'émetteur

 0.00
 0.00
 0.00
 0.22
 0.00

 92.55%
 6.38%
 0.85%
 0.22%
 0.01%

 100.00%

Types d'instruments

OPCVM obligataires

Obligations à taux variable

P-Notes

Liquidités, autres

OPCVM monétaires

Total

Portefeuille

Gouvernementaux 57.20%

Crédit 22.98%

Quasi-Gouvernementaux 13.23%

Dettes Sécurisées 6.58%

Total: 100.00%

Gouvernementaux 57.20%

Finance 10.57%

Supranationaux 6.71%

Dettes Sécurisées 6.58%

Consommation 3.94%

Agences 3.27%

Collectivités Territoriales 3.25%

Services aux collectivités 2.21%

Industrie 1.80%

Télécommunications 1.27%

Transport 1.04%

Immobilier 1.02%

Energie 0.77%

Technologie 0.37%

Total: 100.00%

Classes d'émetteurs*

Secteurs d'activités*

*Lignes directes et indirectes hors engagements des produits dérivés et 
liquidités. 

HSBC EE ISR OBLIG EURO ET 
SOLIDAIRE Part E (EUR)
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HSBC EE ISR OBLIG EURO ET 
SOLIDAIRE Part E (EUR)
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La valeur du mois

BANCO SABADELL
Sabadell est la quatrième banque en Espagne, avec un total bilan de € 235 mds et une part de marché 
autour de 8 %. Sa taille est relativement petite par rapport aux trois plus grandes banques nationales 
(Santander, BBVA, et Caixabank) mais représente presque le double des banques espagnoles de taille 
moyenne. La banque a en particulier une bonne franchise sur le segment des PME.
Le groupe a acquis une petite banque anglaise, TSB, (€ 55mds équivalent de bilan, 2% de parts de 
marché) en 2015 qui compte pour environ 20% des résultats du Groupe Sabadell. Le groupe a 
également quelques opérations au Mexique et Miami qui restent plus marginales.
La répartition du portefeuille de prêts performants (150 Md €) est la suivante : PME et Grandes 
Entreprises (39%), prêts immobiliers particuliers hors TSB (26%), prêts immobiliers particuliers TSB 
(25%), secteur public (7%), prêts à la consommation (3%).
Le profil de crédit est en ligne avec la catégorie de notation « BBB », considérant les éléments suivants 
: son business mix (géographique et activités), une rentabilité en amélioration (RoTE à 11.5%) 
soutenue par la hausse des taux d’intérêt, une amélioration de la qualité de crédit mais qui reste 
moindre que celle des 3 banques nationales avec un ratio de créances douteuses à 3.5% en moyenne 
pour un taux de couverture de 58%.
On note également de meilleurs ratios de capital malgré un niveau absolu jugé un peu faible (CET1 
ratio de 13.2%) et en dessous de la moyenne européenne, et qui comprend une part importante 
d'impôts différés actifs (créances d'impôt à venir), et enfin une liquidité adéquate ( LCR à228%) mais 
avec une sensibilité au risque de perception de marché toujours plus importante que pour ses pairs.

La société est éligible au fonds ISR de notre gamme grâce à de très bonnes pratiques 
environnementales et à une bonne gouvernance. Des améliorations sont à attendre du côté social pour 
réduire les risques liés à la cybersécurité et garantir la pérennité de la relation commerciale avec les 
clients.

Pilier Environnemental

Sur le plan environnemental (10% de la note), la performance absolue de la banque est très bonne, 
avec une implication formelle de la Direction Générale sur les risques climatiques. De plus, l’analyse de 
la politique de crédit est déclinée selon différents secteurs d’activité (agriculture, biodiversité, énergie 
utilisée, exploitation minière et pétrole et gaz) afin d’optimiser l’intégration de bonnes pratiques 
environnementales.
L'analyse des prêts commerciaux (qui représentent 45% du total des prêts en 2022) montre une 
intensité environnemental relativement limitée. A noter que Banco Sabadell a mis en place un 
programme lui permettant d'émettre des obligations vertes. En outre, les services d'analyse crédit du 
groupe s'impliquent dans les problématiques environnementales, avec des analyses approfondies dans 
le cas des industries les plus sensibles.
Pilier Social

Sur le plan social/sociétal (30% de la note), la performance absolue du groupe est dans la moyenne de 
son secteur. Banco Sabadell, en tant que banque, est particulièrement exposée au risque de 
cybersécurité. En ce sens, la protection des données des clients apparaît insuffisante car le système 
informatique du groupe ne bénéficie pas d'une certification internationalement reconnue comme peut l’
être la certification ISO 27001.
Les prêts aux particuliers (55% du total de prêts en 2022) exposent Banco Sabadell au risque de vente 
de produits financiers inadéquats. Sur ce plan, la banque a adopté les meilleures pratiques, comme par 
exemple le recours à une médiation pour le traitement des plaintes. Celles-ci ont d’ailleurs diminué de 
15% en 2022.
En ce qui concerne la gestion du personnel, bien qu’il existe des programmes de formation et des 
partenariats avec des écoles, les moyens déployés pour retenir les talents semblent plutôt en retard 
par rapport à la moyenne de l’industrie. Positivement le degré de satisfaction des salariés est sondé 
annuellement.
Pilier Gouvernance

Sur le plan de la gouvernance (60% de la note), la performance absolue du groupe est au-dessus de 
celle de la moyenne de son secteur. L’indépendance de la majorité des membres du Conseil d’
Administration est largement assurée et les rôles de Président du Conseil d’Administration (un ancien 
cadre du groupe) et de Directeur Général sont bien distincts. De plus, les femmes sont bien 
représentées au Conseil avec un ratio de 33%.
Positivement, on note la présence d’un comité de rémunération indépendant ainsi que d’un comité d’
audit indépendant. Le droit des actionnaires semble bien respecté. Le groupe a mis en place une 
politique anti-corruption et un mécanisme de protection des lanceurs d’alerte mais communique 
insuffisamment sur les audits en la matière. A noter qu'une controverse d’importance modérée est en 
cours qui concerne le recouvrement de dette.
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HSBC EE ISR OBLIG EURO ET 
SOLIDAIRE

Action : Titre de propriété représentatif d'une partie du capital de l'entreprise qui les émet ; l'action peut rapporter un dividende et donne un droit de vote à 
son propriétaire aux assemblées générales des actionnaires. Les actions peuvent être cotées en Bourse, mais pas obligatoirement.
Alpha : mesure la surperformance moyenne d’un fonds par rapport son indice de référence - ou bien, la performance qu’aurait réalisée le gérant dans l’
hypothèse où celle de l’indice eut été nulle.
Bêta : mesure l’exposition d’un fonds ou d’un titre par rapport au marché ou à son indice de référence.
Delta : sensibilité d’une obligation convertible à la variation de l’action sous-jacente.
Dividende : Revenu tiré d'un placement en titres de capital (actions, certificats d'investissement). Le dividende est généralement versé chaque année et 
varie en fonction des bénéfices réalisés par l'entreprise.
Duration : Instrument de mesure permettant d’apprécier la sensibilité du prix d’un actif à une variation des taux d’intérêt. 
ETF  (Exchange Traded Fund) - Support indiciel coté sur un marché.
FCC : Fonds Commun de Créances.
FCPE : Fonds Commun de Placement d’Entreprise
Futures : contrat qui permet de prendre position sur l'évolution d'un actif appelé sous-jacent. Par exemple, le contrat future CAC 40 permet d'obtenir la 
performance (à la hausse ou à la baisse) du panier d'actions du CAC 40.
High Yield (haut rendement) : catégorie d’obligations dont le risque de non remboursement est plus élevé que celui des obligations " Investment Grade ". 
Obligations spéculatives offrant des rendements élevés qui récompensent la prise de risque prise sur la signature de la société émettrice. Elles 
correspondent aux notations des agences de rating pour les emprunteurs situées en dessous de BBB - selon l'échelle de Standard & Poor's. 
Investment Grade : catégorie d’obligations dont le risque de non-remboursement est faible. Correspondent aux notations des agences de rating pour les 
emprunteurs situées entre AAA et BBB - selon l'échelle de Standard & Poor's.
Obligation : Titre de créance (c'est à dire qu'il représente une dette) pouvant être émis par une entreprise, remboursable à une date et pour un montant 
fixés à l'avance, et qui rapporte un intérêt. En cours de vie, la valeur d'une obligation évolue à la hausse ou à la baisse.
Obligations aggregate désigne un véhicule d’investissement (FCP, SICAV) composé à la fois d’obligations privées et d’obligations gouvernementales.
Obligations convertibles : obligations qui donnent à son détenteur, durant une période de conversion, la possibilité de l’échanger contre une ou plusieurs 
actions. S’assimile à une obligation classique avec une option d’achat sur des actions nouvelles de l’émetteur.
Obligations covered ou obligations sécurisées sont des obligations garanties et donc adossées à des crédits hypothécaires de première qualité ou à des 
créances du secteur public (exemple des collectivités). Elles ont donc l’avantage d’être garanties grâce à leur adossement à des actifs.
Obligations inflation : titres indexés sur l’inflation
OPC : Organisme de Placement Collectif. 
OPCVM : Organisme de Placement Collectif de Valeurs Mobilières
Options : contrat entre deux parties par lequel l’une accorde à l’autre de droit (pas l’obligation) de lui acheter (option d’achat/call) ou de lui vendre (option de 
vente/put) un actif, moyennant le versement d’une prime. 
Plus-value : Gain résultant de la différence entre le prix de vente d'un titre et son prix d'achat ou de souscription. Si cette différence est négative, la perte est 
appelée "moins-value".
Prise en pension : opération de refinancement des banques auprès de la banque centrale, caractérisée par un échange de titres contre de la trésorerie 
pour une période déterminée. 
Produits dérivés : sont des contrats qui permettent de prendre des positions sur des actifs sans les détenir physiquement. On distingue en particulier les 
contrats futures et les options qui sont standardisés sur les principaux indices boursiers et qui sont échangés sur un marché réglementé.
Ratio d’information : indicateur de la régularité de la surperformance. Un ratio d’information positif indique une surperformance. Plus le ratio d'information 
est élevé, meilleur est le fonds. 
Ratio de Sharpe : mesure le supplément de rendement d’un fonds par rapport à celui d’un placement sans risque (monétaire). 
Rendement actuariel : Rendement moyen des titres en portefeuille et détenus jusqu’à leur maturité .
Sensibilité : Mesure de l’impact d’une variation des taux d’intérêt sur le prix d’une obligation. 
Spread d'une obligation (ou d'un emprunt) : écart entre le taux de rentabilité actuariel de l'obligation et celui d'un emprunt sans risque, de durée identique.
Taux actuariel moyen : correspond à la moyenne pondérée des taux de rendement internes des instruments obligataires détenus par un fonds.
Titres de créances négociables (TCN) : titres émis au gré d’un émetteur, représentatifs d’une créance à court ou moyen terme à échéance fixe et 
négociables sur les marchés réglementés et de gré à gré.
Titrisation, consiste en une transformation d’un ensemble de créances homogènes en titres financiers liquides et négociables. 
Trackers (Exchange Traded Funds) : OPCVM indiciel qui a la particularité d’être coté sur un marché réglementé et dont l’objectif de gestion est de répliquer 
la performance d’un indice boursier de référence.
Tracking Error : Indicateur de risque, la TE mesure la volatilité des écarts de performance d’un fonds par rapport à son indice de référence. En d’autres 
termes, cet indicateur mesure le risque de divergence de la performance d’un OPC par rapport à celle de son indice.
Valeur liquidative : Valeur unitaire d'une action de SICAV ou d'une part de FCP (ou FCPE), calculée en divisant l'actif net de la SICAV/du FCP (ou FCPE) 
par le nombre d'actions ou de parts émises. Les souscriptions et rachats d'actions ou de parts s'effectuent à cette valeur, éventuellement diminuée d'une 
commission de souscription ou de rachat.
Volatilité : mesure la plus couramment utilisée pour rendre compte du risque historique d’un actif. Basée sur des données passées (ex post), la volatilité 
exprime un risque absolu (c'est-à-dire un risque de perte ou de gain en capital). 
WAL (Weighted Average Life) : Moyenne pondérée de la maturité résiduelle (c’est-à-dire la durée restante jusqu’au remboursement du nominal) des 
instruments détenus par un fonds. De ce fait, aucune tolérance ne doit être donnée, les risques existent tant que le papier n’est pas totalement amorti.
WAM (Weighted Average Maturity) : Moyenne pondérée de la maturité résiduelle pour les instruments à taux fixe et jusqu’à la prochaine date de 
réajustement du coupon pour les instruments à taux variable des instruments détenus par un fonds. C’est la maturité moyenne pondérée des titres en 
portefeuille.

Glossaire

Part E (EUR)
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Données extra-financières au 29/02/2024

Notation ESG

(1) Source : HSBC Global Asset Management (France)
(2) 95% Bloomberg Euro Aggregate 500 MM + 5% ESTR

Nous attribuons une note: une note Environnementale (E), une note Sociale (S), une note de Gouvernance (G), et enfin une note ESG globale du 
portefeuille.
L'échelle de notation varie de 0 à 10, 10 étant la meilleure note.
La note globale est calculée en fonction du poids des piliers E, S et G inhérents à chaque secteur selon notre processus de notation interne.
La note ESG globale du portefeuille est la moyenne des notes ESG pondérée par le poids de chaque émetteur noté du portefeuille. La note ESG globale de 
l'univers d'investissement est la moyenne des notes ESG pondérée par le poids de chaque émetteur noté de l'univers d'investissement.

Pour plus de détails sur le portefeuille, les méthodologies employées et la démarche ESG, se référer au code de transparence en cliquant ici. https://services.assetmanagement.hsbc.fr/documents/Code_de_Transparence_HSBC_RIF.pdf

   htps://services.assetmanagement.hsbc.fr/documents/Code_de_Transparence_HSBC_RIF.pdf

Position du FCPE (1)

(2) 95% Bloomberg Euro Aggregate 500 MM + 5% ESTR
(3) Intensité carbone exprimée en tonnes de CO2 / M$ du chiffre d'affaires.
Source : Trucost, leader mondial de la mesure de l’empreinte carbone des entreprises. Trucost est un fournisseur de données extra-financières liées aux 
impacts environnementaux et aux émissions de gaz à effet de serre (GES) publiées par les entreprises.
(4) Source : HSBC Global Asset Management (France). Taux de couverture des entreprises avec intensité carbone, exprimé en pourcentage de l'actif net.

Intensité Carbone

L'intensité Carbone correspond au volume de CO2 émis pour 1 million de dollars de chiffre d'affaires réalisé. Pour calculer cette intensité, nous prenons en 
compte non seulement les émissions directes liées aux opérations de l'entreprise (Scope 1) mais également celles liées à la fourniture de l'énergie 
nécessaire (Scope 2).

Intensité Carbone d'une entreprise (tonnes de CO2 / M$ de chiffre d'affaires) = (Scope 1  + Scope 2) / M$ du chiffre d’affaires

Scope 1: Émissions de gaz à effet de serre générées par la combustion de combustibles fossiles et processus de production détenus ou contrôlés par 
l'entreprise
Scope 2: Emissions de gaz indirectes liées à la consommation d'énergie de l'entreprise

L'intensité carbone globale du portefeuille est la somme des intensités carbone des entreprises multipliée par les montants détenus en portefeuille divisé 
par la somme du montant détenu des entreprises ayant des intensités carbone. Les données carbone sont fournies par Trucost, leader dans l’analyse des 
risques et des données en matière de carbone et d’environnement et filiale de S&P Dow Jones Indices.

Document non contractuel.

(Taux de couverture des entreprises notées, exprimé en pourcentage de l'actif net)

Portefeuille (99.10%)

Univers d'investissement** (96.10%)

GSEESG
Taux de couverture (1)

 6.28

 0.00

Notes ESG (1)

 99.10% 6.60 6.16 6.75

 96.10% 6.36 6.07 5.72

Portefeuille

Univers d'investissement (2)

 6.28

 5.84

Intensité Carbone (3) Taux de couverture (4)

 86.2  99.10%

 80.2  25.20%

Portefeuille

Univers d'investissement (2)

 92.55% 6.28
 0.01% 5.83

Libellé PoidsESG

(1) Périmètre des positions notées

HSBC INVESTMENTS HSBC SUSTAINA

HSBC INVESTMENTS HSBC MONETAIR

HSBC EE ISR OBLIG EURO ET 
SOLIDAIRE Part E (EUR)
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HSBC EE ISR OBLIG EURO ET 
SOLIDAIRE Part E (EUR)

Code AMF : (C) 990000114409 
Durée de placement recommandée : 3 ans
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Informations pratiquesInformations importantes
Indices de marché
Indices Bloomberg Barclays et données associées, Copyright © 2024 Bloomberg Index Services Limited, Bloomberg 
Finance LP, leurs filiales et/ou concédants de licences («Concédants»). Utilisé avec autorisation. Tous droits réservés. 
Les concédants ne fournissent aucune garantie concernant l'utilisation ou la confiance accordée en de telles données 
et n'assument aucune responsabilité à cet égard.

Le Conseiller en investissements utilisera son pouvoir discrétionnaire pour investir dans des titres ne figurant pas dans 
l’indice de référence en fonction de stratégies de gestion active et de possibilités d’investissement spécifiques. Il n’est 
pas prévu que l’indice de référence soit utilisé comme univers à partir duquel des titres seront sélectionnés.  L’écart de 
la performance et des pondérations des investissements sous-jacents du Fonds par rapport à celles de l’Indice de 
référence est également analysé par rapport à un écart défini, sans pour autant y être limité.

HSBC Asset Management 
Cette présentation est produite et diffusée par HSBC Asset Management et n'est destinée qu'à des investisseurs non-
professionnels au sens de la directive européenne MIF. 
L'ensemble des informations contenues dans ce document peut être amené à changer sans avertissement préalable. 
Toute reproduction ou utilisation sans autorisation (même partielle) de ce document engagera la responsabilité de 
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Nature juridique
FCPE de droit français
Classification AMF
Obligations et autres titres de créance libellés en 
euro
Durée de placement recommandée
3 ans
Indice de référence pour information 
95% Bloomberg Euro Aggregate 500 MM + 5% 
ESTR
Affectation des résultats
(EC): Capitalisation
*Date de début de gestion
13/03/2015
Devise comptable
EUR
Valorisation
Quotidienne
Souscriptions / rachats
Dix-millièmes de parts
Société de gestion
HSBC Global Asset Management (France)
Dépositaire
Caceis Bank
Centralisateur
Caceis Bank
Code ISIN
(EC): HSORE


